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7LWOH� 3URSRVHG�:RUNLQJ�0HWKRGV�IRU��*33�7HFKQLFDO�6SHFLILFDWLRQ�*URXSV

'RFXPHQW�IRU� 'LVFXVVLRQ

$JHQGD�,WHP� �

7KH DWWDFKHG GRFXPHQW SURSRVHV WKRVH ZRUNLQJ PHWKRGV DSSOLHG VR IDU LQ 60* WKDW DUH VHHQ DV HVVHQWLDO IRU KDV EHHQ

HODERUDWHG

7KLV GRFXPHQW SURSRVHV ZRUNLQJ PHWKRGV WR EH XVHG E\ WKH �*33 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ *URXSV DQG WKHLU VXE�JURXSV

LQ UHODWLRQ WR GRFXPHQW PDQDJHPHQW� L�H� KDQGOLQJ RI VSHFLILFDWLRQV� XSGDWLQJ SURFHGXUHV� FKDQJH UHTXHVW SURFHGXUHV�

YHUVLRQ FRQWURO PHFKDQLVPV� VSHFLILFDWLRQV VWDWXV LQIRUPDWLRQ HWF� ,W LV LQWHQGHG WR FRPSOHPHQW WKH UXOHV DQG SURFHGXUHV

GHILQHG IRU �*33� 7KH ZRUNLQJ PHWKRGV DUH WKRVH DSSOLHG VR IDU LQ 60* WKDW DUH VHHQ HVVHQWLDO IRU D VXFFHVVIXO ZRUN�

7KH PDLQ SDUW RI WKH GRFXPHQW �VHFWLRQV � WR ���� KDV EHHQ HODERUDWHG E\ WKH 60* *URXS RQ :RUNLQJ 0HWKRGV

�:20(��
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5HIHUHQFH
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�*33

3RVWDO DGGUHVV

2IILFH DGGUHVV

,QWHUQHW

,QGLYLGXDO FRSLHV RI WKLV �*33 GHOLYHUDEOH
FDQ EH GRZQORDGHG IURP

KWWS���ZZZ��JSS�RUJ

&RS\ULJKW 1RWLILFDWLRQ

1R SDUW PD\ EH UHSURGXFHG H[FHSW DV DXWKRUL]HG E\ ZULWWHQ SHUPLVVLRQ�

7KH FRS\ULJKW DQG WKH IRUHJRLQJ UHVWULFWLRQ H[WHQG WR UHSURGXFWLRQ LQ DOO PHGLD�

� �*33 �����

$OO ULJKWV UHVHUYHG�
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&RQWHQWV

,QWURGXFWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 6FRSH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 'HILQLWLRQV DQG $EEUHYLDWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� *HQHUDO UHVSRQVLELOLWLHV RI WKH 3URMHFW 7HDP ������������������������������������������������������������������������������������������ �

� +DQGOLQJ RI 6SHFLILFDWLRQV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 2YHUYLHZ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

��� &KDUDFWHULVWLFV RI D VSHFLILFDWLRQ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� &KDUDFWHULVWLFV RI D PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ� ���������������������������������������������������������������������������������������� �

��� &KDUDFWHULVWLFV RI D YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� $FWLRQV RQ D VSHFLILFDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

����� $FWLRQV RQ D QHZ VSHFLILFDWLRQ �YHUVLRQ ��[�\���������������������������������������������������������������������������������������������� �

����� $FWLRQV RQ YHUVLRQ ��[�\ RI D VSHFLILFDWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������������� �

����� $FWLRQV RQ YHUVLRQ ��[�\ RI D VSHFLILFDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� $FWLRQV RQ YHUVLRQ Z�[�\ RI D VSHFLILFDWLRQ �Z ! �� ����������������������������������������������������������������������������������� ��

����� $FWLRQV RQ WKH PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� &KDQJH 5HTXHVW 5HJLPH ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� &KDQJH 5HTXHVWV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� &KDQJH 5HTXHVW IRUPV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� &RQWHQWV RI &KDQJH 5HTXHVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� +DQGOLQJ RI WKH &KDQJH 5HTXHVWV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 8SGDWLQJ DQG UHOHDVH RI QHZ YHUVLRQV RI WKH VSHFLILFDWLRQV ����������������������������������������������������������������������� ��

� $YDLODELOLW\ DQG GLVWULEXWLRQ RI VSHFLILFDWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������� ��

� :RUN LWHPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� &UHDWLRQ RI D :RUN ,WHP ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 7\SH RI :RUN ,WHPV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 6WDUW DQG FRQWLQXDWLRQ RI WKH ZRUN DQG UHVSRQVLELOLWLHV ����������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5HDOLVDWLRQ RI :RUN ,WHPV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 3ODQQLQJ DQG FDWHJRULVDWLRQ RI WKH GHOLYHUDEOHV �DQG FRQWURO WKHUHRI� ������������������������������������������������������� ��

����� &KRLFH RI GHOLYHUDEOHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� &RQWHQWV RI GHOLYHUDEOHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

������� 6HUYLFH 5HTXLUHPHQWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

������� 7HFKQLFDO UHDOLVDWLRQ VSHFLILFDWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

������� 7HVW 6SHFLILFDWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� &ORVLQJ RI :RUN ,WHPV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 0DQDJHPHQW GRFXPHQWV DQG WRROV��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 6WDWXV /LVW RI 6SHFLILFDWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� :RUN ,WHP 6WDWXV /LVW �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� &KDQJH 5HTXHVW GDWD EDVH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 0DLOLQJ OLVWV GDWD EDVHV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

��� (OHFWURQLF WRROV XVHG�SUHIHUUHG ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
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,QWURGXFWLRQ
,Q RUGHU WR HQVXUH FRUUHFWQHVV DQG FRQVLVWHQF\ RI WKH VSHFLILFDWLRQV �L�H�� WHFKQLFDO VSHFLILFDWLRQV DQG WHFKQLFDO UHSRUWV�

XQGHU UHVSRQVLELOLW\ RI WKH 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ *URXSV �76*� RI WKH �
UG
*HQHUDWLRQ 3DUWQHUVKLS 3URMHFW ��*33��

FOHDU� PDQDJHDEOH DQG HIILFLHQW PHFKDQLVPV DUH QHFHVVDU\ WR KDQGOH YHUVLRQ FRQWURO� FKDQJH FRQWURO� GRFXPHQW XSGDWLQJ�

GLVWULEXWLRQ DQG PDQDJHPHQW�

$OVR� WKH IDFW WKDW WKH VSHFLILFDWLRQV DUH�ZLOO EH LPSOHPHQWHG E\ LQGXVWU\ DOPRVW LQ SDUDOOHO ZLWK WKH ZULWLQJ RI WKHP

UHTXLUHV VWULFW DQG IDVW SURFHGXUHV IRU KDQGOLQJ RI FKDQJHV WR WKH VSHFLILFDWLRQV�

,W LV YHU\ LPSRUWDQW WKDW WKH FKDQJHV WKDW DUH EURXJKW LQWR WKH VWDQGDUG� IURP WKH SDVW� DW SUHVHQW DQG LQ WKH IXWXUH� DUH

ZHOO GRFXPHQWHG DQG FRQWUROOHG� VR WKDW WHFKQLFDO FRQVLVWHQF\ DQG EDFNZDUGV WUDFLQJ DUH HQVXUHG�

7KH �*33 76*V� LQ WKLV GRFXPHQW UHIHUUHG WR DV WKH 7HFKQLFDO %RG\ �7%�� DQG WKHLU VXE�JURXSV WRJHWKHU ZLWK WKH

3URMHFW 7HDP �6XSSRUW *URXS� DUH UHVSRQVLEOH IRU WKH WHFKQLFDO FRQWHQW DQG FRQVLVWHQF\ RI WKH VSHFLILFDWLRQV ZKLOVW WKH

3URMHFW 7HDP �37� DORQH LV UHVSRQVLEOH IRU WKH SURSHU PDQDJHPHQW RI WKH HQWLUH GRFXPHQWDWLRQ� LQFOXGLQJ VSHFLILFDWLRQV�

PHHWLQJ GRFXPHQWV� DGPLQLVWUDWLYH LQIRUPDWLRQ DQG LQIRUPDWLRQ H[FKDQJH ZLWK RWKHU ERGLHV�
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� 6FRSH
7KLV GRFXPHQW RXWOLQHV WKH ZRUNLQJ PHWKRGV >WR EH@ XVHG E\ WKH �*33 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ *URXSV DQG WKHLU VXE�

JURXSV DQG E\ WKH �*33 3URMHFW 7HDP �VXSSRUW JURXS� LQ UHODWLRQ WR GRFXPHQW PDQDJHPHQW� L�H� KDQGOLQJ RI

VSHFLILFDWLRQV� XSGDWLQJ SURFHGXUHV� FKDQJH UHTXHVW SURFHGXUHV� YHUVLRQ FRQWURO PHFKDQLVPV� VSHFLILFDWLRQV VWDWXV

LQIRUPDWLRQ HWF� ,W FRPSOHPHQWV WKH UXOHV DQG SURFHGXUHV GHILQHG IRU �*33� 7KLV GRFXPHQW GRHV QRW VWLSXODWH WKH GHWDLOV

RI WKH LQWHUQDO ZRUNLQJ RI WKH 7% VXE�JURXSV� )URP WKH 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ *URXS SRLQW RI YLHZ� D WDVN DQG

UHVSRQVLELOLW\ LV JLYHQ WR D :RUNLQJ *URXS �:*� GLUHFWO\ DQVZHULQJ WR WKH 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ *URXS� ,Q SUDFWLFH�

WKH ZRUN�WDVN PD\ EH FDUULHG RXW LQ D VXEJURXS RI WKDW :*�

� 'HILQLWLRQV�DQG�$EEUHYLDWLRQV
&KDQJH &RQWURO :KHQ D VSHFLILFDWLRQ KDV EHHQ SXW XQGHU FKDQJH FRQWURO� FKDQJHV WR WKH

VSHFLILFDWLRQ UHTXLUH DQ DSSURYDO RI IRUPDO FKDQJH UHTXHVWV� 5XOHV IRU FKDQJH

FRQWURO DUH GHILQHG LQ VHFWLRQ ��

&ORVHG $ FORVHG PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ LV VWLOO SXEOLVKHG� KRZHYHU QR

FKDQJHV WR WKH PDMRU YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ DUH SRVVLEOH DQ\PRUH �QRW

HYHQ HVVHQWLDO FRUUHFWLRQV��

&5 &KDQJH 5HTXHVW�

'UDIW $ VSHFLILFDWLRQ LV GUDIW EHIRUH JHWWLQJ XQGHU FKDQJH FRQWURO�

)UR]HQ )RU D IUR]HQ PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ� WKH RQO\ DOORZHG FKDQJH

UHTXHVWV DUH HVVHQWLDO FRUUHFWLRQV�

0DMRU 9HUVLRQ )RU YHUVLRQ Z�[�\ RI D VSHFLILFDWLRQ� Z LV FDOOHG WKH PDMRU YHUVLRQ� ([DPSOH�

)RU YHUVLRQ ����� RI D VSHFLILFDWLRQ� WKH PDMRU YHUVLRQ LV ��

3URMHFW 7HDP 7KH VXSSRUW JURXS VXSSRUWLQJ WKH 7HFKQLFDO %RG\�

37 3URMHFW 7HDP

6SHFLILFDWLRQ ,Q WKLV GRFXPHQW� WKH JHQHULF WHUP 6SHFLILFDWLRQ LV XVHG IRU ERWK 7HFKQLFDO

6SHFLILFDWLRQV DQG 7HFKQLFDO 5HSRUWV� $ GLVWLQFWLRQ EHWZHHQ WKH WZR LV GRQH

RQO\ ZKHUH UHOHYDQW�

7% 7HFKQLFDO %RG\

7% &KDQJH &RQWURO 7HFKQLFDO %RG\ &KDQJH &RQWURO� 7KH 7HFKQLFDO %RG\ LV UHVSRQVLEOH IRU

DSSURYDO RI &KDQJH 5HTXHVWV�

7% 6XE�*URXS� $Q 7% :RUNLQJ *URXS RU D VXEJURXS LQVWDOOHG E\ D 7% 6XE�*URXS

�UHFXUVLYH GHILQLWLRQ�

7% :* 7HFKQLFDO %RG\ :RUNLQJ *URXS

7HFKQLFDO %RG\ :RUNLQJ *URXS $ ZRUNLQJ JURXS LQVWDOOHG E\ WKH 7% DQG UHSRUWLQJ WR WKH 7%�

7% :* &KDQJH &RQWURO 7HFKQLFDO %RG\ :RUNLQJ *URXS &KDQJH &RQWURO� 7KH 7% :RUNLQJ *URXS LV

UHVSRQVLEOH IRU DSSURYDO RI &KDQJH 5HTXHVWV�

9HUVLRQ $ VSHFLILFDWLRQ KDV YHUVLRQV ZKLFK DUH LGHQWLILHG E\ WKUHH QXPEHUV Z�[�\�

([DPSOH� YHUVLRQ �������

:, :RUN ,WHP�

:,' :RUN ,WHP 'HVFULSWLRQ�

:LWKGUDZQ $ ZLWKGUDZQ VSHFLILFDWLRQ GRHVQ©W EHORQJ WR WKH VHW RI YDOLG VSHFLILFDWLRQV�

:RUN ,WHP $ ZRUN LWHP DLPV DW LQWURGXFWLRQ RI D QHZ IHDWXUH RU DW HQKDQFHPHQW RI

H[LVWLQJ IHDWXUHV� ,W PD\ HQWDLO QHZ VSHFLILFDWLRQV DQG�RU FKDQJHV WR H[LVWLQJ

VSHFLILFDWLRQV�

:RUN ,WHP 'HVFULSWLRQ 7KH GHVFULSWLRQ RI D :RUN ,WHP LQ D VWDQGDUG :RUN ,WHP 'HVFULSWLRQ VKHHW�
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� *HQHUDO�UHVSRQVLELOLWLHV�RI�WKH�3URMHFW�7HDP
7KH 3URMHFW 7HDP �37� LV UHVSRQVLEOH IRU WKH SURMHFW PDQDJHPHQW RI WKH ZRUN RI WKH 7%� 7KLV LQFOXGHV HGLWRUVKLS DQG

PDQDJHPHQW RI VSHFLILFDWLRQV RQFH WKH\ KDYH EHHQ SXW XQGHU 7% FKDQJH FRQWURO� ,W DOVR LQFOXGHV SUHSDUDWLRQ RI DQG

VXSSRUW IRU WKH PHHWLQJV �LQFOXGLQJ PHHWLQJ UHSRUWV� RI WKH 7% DQG LWV 6XE�JURXSV� LQ GHVFHQGLQJ SULRULW\

7% ! 7% :* ! RWKHU 7% 6*�

,W IXUWKHUPRUH LQFOXGHV OLDLVRQ WR RWKHU ERGLHV DQG UHOHYDQW JURXSV DQG LQVWLWXWLRQV�

� +DQGOLQJ�RI�6SHFLILFDWLRQV
7KLV VHFWLRQ GHVFULEHV WKH JHQHUDO SURFHGXUHV DQG HYHQWV LQYROYHG LQ� DQG UHODWHG WR� WKH OLIHWLPH RI D VSHFLILFDWLRQ�

��� 2YHUYLHZ

7KLV VHFWLRQ JLYHV DQ RYHUYLHZ RQ WKH GHYHORSPHQW RI D VSHFLILFDWLRQ� GHDOLQJ ZLWK WKH XQH[FHSWLRQDO FDVHV RQO\� DQG

OHDYLQJ RXW GHWDLOV� $ PRUH GHWDLOHG GHVFULSWLRQ LV JLYHQ LQ WKH UHPDLQGHU RI VHFWLRQ ��

$ QHZ VSHFLILFDWLRQ LV FUHDWHG LQ DQ 7% :*� $W FUHDWLRQ� D UDSSRUWHXU LV QRPLQDWHG� 7KH UDSSRUWHXU HODERUDWHV WKH ILUVW

YHUVLRQV� YHUVLRQ ������ YHUVLRQ ������ SRVVLEO\ ������ ����� DQG VR RQ� WKHQ YHUVLRQ ����� HWF��

7KH YHUVLRQV ������ ������ ����� HWF� PXVW EH SUHVHQWHG WR WKH UHVSRQVLEOH 7% 6*� 7KH YHUVLRQV ��L��� ��L�� HWF� PD\ EH

LQWHUQDO YHUVLRQV�

$V VRRQ DV WLWOH� VFRSH DQG VRPH RWKHU LQIRUPDWLRQ RQ WKH VSHFLILFDWLRQ LV VWDEOH� WKH 37 DVVLJQV D VSHFLILFDWLRQ QXPEHU

DQG HQWHUV WKH VSHFLILFDWLRQ LQWR WKH 6WDWXV /LVW RI 6SHFLILFDWLRQV� VHH VHFWLRQ ��

:KHQ D VSHFLILFDWLRQ LV VXIILFLHQWO\ VWDEOH� LW LV SUHVHQWHG DV YHUVLRQ ����� WR WKH 7% IRU LQIRUPDWLRQ�

)XUWKHU YHUVLRQV ��[�\ DUH HODERUDWHG XQWLO YHUVLRQ ����� LV SUHVHQWHG IRU DSSURYDO DW WKH 7%�

$IWHU DSSURYDO� WKH VSHFLILFDWLRQ EHFRPHV YHUVLRQ [���� ZKHUH [ ! �� ,W LV XQGHU 7% FKDQJH FRQWURO� )XUWKHU FKDQJHV DUH

PDGH E\ PHDQV RI IRUPDO FKDQJH UHTXHVWV� WR EH DSSURYHG E\ WKH 7%� 7KH QXPEHU [ LV FDOOHG WKH PDMRU YHUVLRQ RI WKH

VSHFLILFDWLRQ� ,I DOO FKDQJH UHTXHVWV DSSURYHG ZHUH HGLWRULDO� WKH QHZ YHUVLRQ LQFUHPHQWV WKH ULJKW PRVW QXPEHU �H�J��

IURP ����� WR ������� LI DW OHDVW RQH DSSURYHG &5 KDV EHHQ QRQ�HGLWRULDO� WKH PLGGOH QXPEHU LV LQFUHPHQWHG DQG WKH ULJKW

PRVW QXPEHU UHVHW WR � �H�J�� IURP ����� WR �������

$W VRPH SRLQW LQ WLPH� WKH VSHFLILFDWLRQ LV IUR]HQ� 2QO\ FRUUHFWLRQV RI HVVHQWLDO HUURUV ZLOO EH DSSOLFDEOH� �$W WKH VDPH

WLPH� D QHZ PDMRU YHUVLRQ PD\ EH GHYHORSHG IRU LQFOXVLRQ RI QHZ IHDWXUHV��

$W D ODWHU SRLQW LQ WLPH� WKH VSHFLILFDWLRQ LV FORVHG� LW LV VWLOO SXEOLFO\ DYDLODEOH� EXW QR FKDQJHV DUH FDUULHG RXW DQ\ PRUH�

�$W WKH VDPH WLPH� KLJKHU PDMRU YHUVLRQV RI WKH VSHFLILFDWLRQ PD\ EH XQGHU GHYHORSPHQW��

7KH PDMRU YHUVLRQV RI VSHFLILFDWLRQV PD\ EH GHYHORSHG LQ UHOHDVHV� 5HOHDVHV OLNH 5HOHDVH ����� 5HOHDVH ����� 5HOHDVH

����� DUH VSHFLILHG LQ PDMRU YHUVLRQV RI WKH VSHFLILFDWLRQV� )RU H[DPSOH� 8076 5HOHDVH ���� PLJKW EH VSHFLILHG LQ WKH

PRVW UHFHQW YHUVLRQV ��[�\ RI VSHFLILFDWLRQV� WKDW LV LQ PDMRU YHUVLRQ ��

>([DPSOH� 7KH FRQFHSW RI PDMRU YHUVLRQV KDV EHHQ DSSOLHG IRU *60 VSHFLILFDWLRQV� 0DMRU YHUVLRQ � VSHFLILHV

5HOHDVH ����� PDMRU YHUVLRQ � VSHFLILHV 5HOHDVH ���� DQG VR RQ�@

��� &KDUDFWHULVWLFV�RI�D�VSHFLILFDWLRQ

� 7KH VSHFLILFDWLRQ KDV D SULPH UHVSRQVLEOH 7%�

� 7KH VSHFLILFDWLRQ PD\ KDYH D SULPH UHVSRQVLEOH 7% :*�

� 7KH VSHFLILFDWLRQ PD\ KDYH RQH RU PRUH VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7%V DQG�RU 7% :*�

� 7KH VSHFLILFDWLRQ PD\ KDYH D SULPH UHVSRQVLEOH 7% 6XE�*URXS EHORZ D :RUNLQJ *URXS DV GHFLGHG E\ WKH SULPH

UHVSRQVLEOH 7% :*�

� 7KH VSHFLILFDWLRQ VKRXOG KDYH D UDSSRUWHXU �L�H�� DW OHDVW RQH UDSSRUWHXU�� D GHOHJDWH IURP D PHPEHU FRPSDQ\ �RU�

LQ H[FHSWLRQDO FDVHV� D 37 H[SHUW�� WKH GHOHJDWH SDUWLFLSDWHV UHJXODUO\ LQ WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :* �DQG

IXUWKHU 7% 6* LI DSSOLFDEOH��

� 7KH VSHFLILFDWLRQ LV D 7HFKQLFDO 5HSRUW RU D 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ

� $ VSHFLILFDWLRQ KDV YHUVLRQV ZKLFK DUH LGHQWLILHG E\ WKUHH QXPEHUV Z�[�\ ZKHUH Z LV FDOOHG WKH PDMRU YHUVLRQ�

1RWH� ,Q WKH GHVFULSWLRQ DERYH� DWWULEXWH YDOXHV DUH XQGHUOLQHG ZKLOH DWWULEXWHV DUHQ©W�

7KH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :* PD\ DVVLJQ SULPH UHVSRQVLELOLW\ IRU D VSHFLILFDWLRQ WR RQH RI LWV VXEJURXSV�
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��� &KDUDFWHULVWLFV�RI�D�PDMRU�YHUVLRQ�RI�D�VSHFLILFDWLRQ�

$ PDMRU YHUVLRQ � RU � RU � RI D VSHFLILFDWLRQ KDV WKH IROORZLQJ FKDUDFWHULVWLFV�

� ,W LV HLWKHU D GUDIW RU ZLWKGUDZQ�

� ,W LV 7% LQWHUQDO�

$ PDMRU YHUVLRQ Z ! � RI D VSHFLILFDWLRQ KDV WKH IROORZLQJ FKDUDFWHULVWLFV�

� ,W LV HLWKHU XQGHU 7% :* &KDQJH &RQWURO RU XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO RU FORVHG RU ZLWKGUDZQ�

� ,W LV HLWKHU DXWKRULVHG IRU SXEOLFDWLRQ RU 7% LQWHUQDO�

$ PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ XQGHU 7% :* &KDQJH &RQWURO LV 7% LQWHUQDO�

$ PDMRU YHUVLRQ XQGHU 7% :* &KDQJH &RQWURO RU 7% &KDQJH &RQWURO LV FDOOHG PDMRU YHUVLRQ XQGHU &KDQJH

&RQWURO�

$ PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO LV

� HLWKHU QRW \HW IUR]HQ RU IUR]HQ�

1RWH� ,Q WKH GHVFULSWLRQ DERYH� DWWULEXWH YDOXHV DUH XQGHUOLQHG ZKLOH DWWULEXWHV DUHQ©W�

��� &KDUDFWHULVWLFV�RI�D�YHUVLRQ�RI�D�VSHFLILFDWLRQ

��[�\ � GUDIW �RU ZLWKGUDZQ�
� 7% LQWHUQDO
� QR YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ KDV EHHQ SUHVHQWHG IRU LQIRUPDWLRQ WR WKH 7% \HW
� QR PDMRU YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ LV XQGHU 7% FKDQJH FRQWURO \HW

����� � GUDIW �RU ZLWKGUDZQ�
� 7% LQWHUQDO
� WKLV YHUVLRQ ����� LV SUHVHQWHG WR 7%
� IRU LQIRUPDWLRQ
� RU IRU LQIRUPDWLRQ DQG DSSURYDO
� QR PDMRU YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ KDV EHHQ XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO \HW

��[�\ �[ ! � RU \ ! �� � GUDIW �RU ZLWKGUDZQ�
� HDUOLHU YHUVLRQ ����� KDV EHHQ SUHVHQWHG IRU LQIRUPDWLRQ WR WKH 7%
� QR PDMRU YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ LV XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO \HW

����� � GUDIW RU ZLWKGUDZQ
� 7% LQWHUQDO
� HDUOLHU YHUVLRQ ����� KDV EHHQ SUHVHQWHG IRU LQIRUPDWLRQ WR WKH 7%
� WKLV YHUVLRQ ����� LV SUHVHQWHG WR WKH 7% IRU DSSURYDO
� QR YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ KDV EHHQ DSSURYHG \HW
� QR PDMRU YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ KDV EHHQ XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO \HW

��[�\ �[ ! � RU \ ! �� � GUDIW
� 7% LQWHUQDO
>� HDUOLHU YHUVLRQ ����� KDV EHHQ SUHVHQWHG IRU LQIRUPDWLRQ WR WKH 7%@
� QR PDMRU YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ LV XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO \HW
� HDUOLHU YHUVLRQ ����� KDG EHHQ SUHVHQWHG WR WKH 7% IRU DSSURYDO EXW KDG QRW
EHHQ DSSURYHG E\ WKH 7%

[�\�] �[ t �� � XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO RU FORVHG
� 7% LQWHUQDO RU DXWKRULVHG IRU SXEOLFDWLRQ
>� HDUOLHU YHUVLRQ ����� KDV EHHQ SUHVHQWHG IRU LQIRUPDWLRQ WR WKH 7%@
� HDUOLHU PDMRU YHUVLRQV RI WKH VSHFLILFDWLRQ� LI DQ\� VKDOO EH XQGHU 7% &KDQJH
&RQWURO RU FORVHG RU ZLWKGUDZQ

GUDIW \�] RI YHUVLRQ [ � XQGHU 7% :* &KDQJH &RQWURO
� 7% LQWHUQDO
>� HDUOLHU YHUVLRQ ����� KDV EHHQ SUHVHQWHG IRU LQIRUPDWLRQ WR 7%@
� HDUOLHU PDMRU YHUVLRQV RI WKH VSHFLILFDWLRQ� LI DQ\� VKDOO EH XQGHU 7% &KDQJH
&RQWURO RU FORVHG RU ZLWKGUDZQ

1RWHV� ,Q D IXWXUH YHUVLRQ� ILOH QDPH FRQYHQWLRQV VKRXOG EH DGGHG LQ WKH WDEOH DERYH�



�*33

75 :RUNLQJ 0HWKRGV 9����� ����������

,Q WKH WDEOH DERYH� VWDWHPHQWV EHWZHHQ VTXDUH EUDFNHWV DUH WUXH EXW QRW UHOHYDQW� 7KH ILUVW WZR OLQHV RI HDFK

URZ DUH LPSOLHG E\ VHFWLRQ ����

��� $FWLRQV�RQ�D�VSHFLILFDWLRQ

����� $FWLRQV�RQ�D�QHZ�VSHFLILFDWLRQ��YHUVLRQ���[�\�

� $ QHZ VSHFLILFDWLRQ �D VSHFLILFDWLRQ YHUVLRQ ������ PD\ EH FUHDWHG E\ D 7% :*� $ UDSSRUWHXU �PRUH H[DFWO\� DW

OHDVW RQH UDSSRUWHXU� LV DVVLJQHG E\ WKDW :*� $ SULPH UHVSRQVLEOH VXEJURXS RI WKH 7% :* PD\ EH DOORFDWHG E\

WKH 7% :*�

� 7KH UDSSRUWHXU SUHSDUHV YHUVLRQ ����� DQG SUHVHQWV LW WR WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :*�6* IRU GLVFXVVLRQ�

� ,Q DQ LWHUDWLYH SURFHVV� WKH UDSSRUWHXU SUHSDUHV D QHZ YHUVLRQ ��[���� LQFRUSRUDWLQJ FRPPHQWV IURP WKH SULPH

UHVSRQVLEOH 7% :*�6* WR YHUVLRQV ��[�\ DQG SUHVHQWV YHUVLRQ ��[���� WR WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :*�6* IRU

GLVFXVVLRQ�

� %HWZHHQ YHUVLRQ ��[�� DQG ��[����� WKH UDSSRUWHXU PD\ FUHDWH YHUVLRQV ��[��� ��[��� � ZLWK RQO\ HGLWRULDO

PRGLILFDWLRQV�

� :KHQ WKH WLWOH DQG VFRSH RI D VSHFLILFDWLRQ LV VXIILFLHQWO\ VWDEOH� D 6SHFLILFDWLRQ 1XPEHU LV DVVLJQHG E\ WKH 37�

ZKLFK DOVR LQIRUPV WKH RWKHU UHOHYDQW 7HFKQLFDO %RGLHV�

� 7KH 7% :* UHSRUWV WKH FUHDWLRQ RI D QHZ VSHFLILFDWLRQ WR WKH 7%�

� 1HZ VSHFLILFDWLRQV VKRXOG EH FR�RUGLQDWHG EHWZHHQ WKH 76*V DQG� LI *60 LV FRQFHUQHG� 60*� 7KHVH ERGLHV

VKRXOG VHHN DJUHHPHQW RQ SULPH DQG VHFRQGDU\ UHVSRQVLELOLWLHV IRU HDFK VSHFLILFDWLRQ� ,Q DUHDV RI FRPPRQ

LQWHUHVW LW LV UHFRPPHQGHG WR DJUHH RQ QHZ VSHFLILFDWLRQV LQ MRLQW PHHWLQJV�

� 7KH 7% PD\ FDQFHO D QHZ VSHFLILFDWLRQ�

� 7KH 7% :* PD\ GHFLGH WR SUHVHQW D VSHFLILFDWLRQ YHUVLRQ ��[�\ WR WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% DQG WR WKH VHFRQGDU\

UHVSRQVLEOH 7% 6*�V� IRU LQIRUPDWLRQ� WKH VSHFLILFDWLRQ VKRXOG WKHQ EH WR DW OHDVW ��� VWDEOH�

� 7KH 7% :* PD\ DOVR FRQFOXGH WKDW WKH VSHFLILFDWLRQ LV DOUHDG\ WR DW OHDVW ��� VWDEOH DQG GHFLGH WR SUHVHQW LW WR

WKH 7% IRU LQIRUPDWLRQ DQG DSSURYDO� EHIRUH GRLQJ WKDW� FRPPHQWV IURP VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7% 6*V� LI DQ\�

VKRXOG KDYH EHHQ WDNHQ LQWR DFFRXQW�

7KHQ WKH VSHFLILFDWLRQ LV KDQGHG RYHU WR WKH 37 IRU WKH QHFHVVDU\ � VWULFWO\ HGLWRULDO � FOHDQLQJ XS UHVXOWLQJ LQ

YHUVLRQ ������

����� $FWLRQV�RQ�YHUVLRQ���[�\�RI�D�VSHFLILFDWLRQ

� 2Q GHFLVLRQ RI WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :*� WKH 37 WUDQVIRUPV YHUVLRQ ��[�\ RI D VSHFLILFDWLRQ LQWR YHUVLRQ

������ SHUIRUPLQJ WKH QHFHVVDU\ � VWULFWO\ HGLWRULDO � FOHDQLQJ XS� DQG YHUVLRQ ����� LV SUHVHQWHG E\ WKH 7% :* WR

WKH WR WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% DQG WR WKH VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7% 6*�V� IRU LQIRUPDWLRQ RU IRU LQIRUPDWLRQ

DQG DSSURYDO�

� 7KH 7% PD\ GHFLGH WR SXW WKH VSHFLILFDWLRQ XQGHU FKDQJH FRQWURO DV PDMRU YHUVLRQ [ �ZKHUH [ ! � GHSHQGV RQ WKH

5HOHDVH ZKLFK WKH VSHFLILFDWLRQ EHORQJV WR�� ,Q WKLV FDVH� YHUVLRQ ����� LV WUDQVIRUPHG E\ WKH 37 LQWR YHUVLRQ

[����� DQG WKH IXUWKHU KDQGOLQJ LV GHVFULEHG LQ VHFWLRQ ������ 2WKHUZLVH� WKH KDQGOLQJ RI WKH VSHFLILFDWLRQ

FRQWLQXHV DV GHVFULEHG EHORZ�

� ,Q DQ LWHUDWLYH SURFHVV� WKH UDSSRUWHXU SUHSDUHV D QHZ YHUVLRQ ��[���� LQFRUSRUDWLQJ FRPPHQWV IURP WKH SULPH

DQG VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7% 6*V WR YHUVLRQV ��[�\ DQG SUHVHQWV YHUVLRQ ��[���� WR WKH SULPH DQG VHFRQGDU\

UHVSRQVLEOH 7% 6*V IRU GLVFXVVLRQ�

� %HWZHHQ YHUVLRQ ��[�� DQG ��[����� WKH UDSSRUWHXU PD\ FUHDWH YHUVLRQV ��[��� ��[��� � ZLWK RQO\ HGLWRULDO

PRGLILFDWLRQV�
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� 7KH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :* PD\ GHFLGH WR SUHVHQW D VSHFLILFDWLRQ YHUVLRQ ��[�\ WR WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7%

IRU DSSURYDO� WKH VSHFLILFDWLRQ VKRXOG WKHQ EH WR DW OHDVW ��� VWDEOH� FRPPHQWV RI WKH VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7%

6*V VKRXOG KDYH EHHQ WDNHQ LQWR DFFRXQW�

7KHQ WKH VSHFLILFDWLRQ LV KDQGHG RYHU WR WKH 37 IRU WKH QHFHVVDU\ � VWULFWO\ HGLWRULDO � FOHDQLQJ XS UHVXOWLQJ LQ

YHUVLRQ ������

����� $FWLRQV�RQ�YHUVLRQ���[�\�RI�D�VSHFLILFDWLRQ

� 2Q GHFLVLRQ RI WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :*� WKH 37 WUDQVIRUPV YHUVLRQ ��[�\ RI D VSHFLILFDWLRQ LQWR YHUVLRQ

������ SHUIRUPLQJ WKH QHFHVVDU\ � VWULFWO\ HGLWRULDO � FOHDQLQJ XS� DQG YHUVLRQ ����� LV SUHVHQWHG E\ WKH SULPH

UHVSRQVLEOH 7% :* WR WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% IRU DSSURYDO� FRPPHQWV RI WKH VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7% 6*V

VKRXOG KDYH EHHQ WDNHQ LQWR DFFRXQW� ,I YHUVLRQ ����� LV QRW DSSURYHG� ZRUN FRQWLQXHV ZLWK YHUVLRQV ��[�\�

� 7KH 7% PD\ GHFLGH WR SXW WKH VSHFLILFDWLRQ XQGHU FKDQJH FRQWURO� ,Q WKLV FDVH� YHUVLRQ ����� LV WUDQVIRUPHG E\ WKH

37 LQWR YHUVLRQ [����� �ZKHUH [ ! �� VHH VHFWLRQ D���� DQG WKH IXUWKHU KDQGOLQJ LV GHVFULEHG LQ VHFWLRQ ������

2WKHUZLVH� WKH KDQGOLQJ RI WKH VSHFLILFDWLRQ FRQWLQXHV DV GHVFULEHG EHORZ�

� ,Q DQ LWHUDWLYH SURFHVV� WKH UDSSRUWHXU SUHSDUHV D QHZ YHUVLRQ ��[���� LQFRUSRUDWLQJ FRPPHQWV IURP WKH SULPH

DQG VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7% 6*V WR YHUVLRQV ��[�\ DQG SUHVHQWV YHUVLRQ ��[���� WR WKH SULPH DQG VHFRQGDU\

UHVSRQVLEOH 7% 6*V IRU GLVFXVVLRQ�

� %HWZHHQ YHUVLRQ ��[�� DQG ��[����� WKH UDSSRUWHXU PD\ FUHDWH YHUVLRQV ��[��� ��[��� � ZLWK RQO\ HGLWRULDO

PRGLILFDWLRQV�

� 7KH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :* PD\ GHFLGH WR SUHVHQW D VSHFLILFDWLRQ YHUVLRQ ��[�\ WR WKH 7% IRU DSSURYDO� WKH

VSHFLILFDWLRQ VKRXOG WKHQ EH WR DW OHDVW ��� VWDEOH� FRPPHQWV RI WKH VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7% 6*V VKRXOG KDYH

EHHQ WDNHQ LQWR DFFRXQW�

7KHQ WKH VSHFLILFDWLRQ LV KDQGHG RYHU WR WKH 37 IRU WKH QHFHVVDU\ � VWULFWO\ HGLWRULDO � FOHDQLQJ XS UHVXOWLQJ LQ

YHUVLRQ ��[�����

����� $FWLRQV�RQ�YHUVLRQ�Z�[�\�RI�D�VSHFLILFDWLRQ��Z�!���

� 2Q GHFLVLRQ RI WKH 7%� WKH 37 WUDQVIRUPV D YHUVLRQ Y�[�\ RI D VSHFLILFDWLRQ LQWR YHUVLRQ Z����� SHUIRUPLQJ WKH

QHFHVVDU\ � VWULFWO\ HGLWRULDO � FOHDQLQJ XS�

� 7KH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :* PD\ DJUHH RQ &KDQJH 5HTXHVWV WR WKH PRVW UHFHQW YHUVLRQ Z�[�\ RI PDMRU YHUVLRQ

Z RI D VSHFLILFDWLRQ� ,W ZLOO WKHQ SURSRVH WKHVH &5V WR WKH 7% IRU DSSURYDO� KRZHYHU EHIRUH GRLQJ WKDW� LW KDV WR

VHHN FRPPHQWV IURP WKH VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7% �:*�V � LI DQ\ � DQG WR WDNH WKHP LQWR DFFRXQW �MRLQW PHHWLQJV

RI WKH DSSURSULDWH 7% 6*V DUH UHFRPPHQGHG IRU WKDW SXUSRVH�� ,I DQG ZKHQ DW OHDVW RQH &KDQJH 5HTXHVW WR

YHUVLRQ Z�[�\ RI PDMRU YHUVLRQ Z RI WKDW VSHFLILFDWLRQ LV DSSURYHG E\ WKH 7%� WKH 37 LQFOXGHV DOO &KDQJH

5HTXHVWV WR YHUVLRQ Z�[�\ RI PDMRU YHUVLRQ Z RI WKDW VSHFLILFDWLRQ LQWR D QHZ YHUVLRQ

� Z�[�\�� LI DOO FKDQJH UHTXHVWV DSSURYHG E\ WKH 7% DUH HGLWRULDO

� Z�[���\ LI DW OHDVW RQH FKDQJH UHTXHVW DSSURYHG E\ WKH 7% LV QRW HGLWRULDO

� )URP D YHUVLRQ Z�[�\ RI PDMRU YHUVLRQ Z RI D VSHFLILFDWLRQ� WKH 37 PD\ FUHDWH D QHZ YHUVLRQ Z�[�\�� ZKHUH RQO\

FKDQJHV LQ WKH IURQW VKHHW� SUHIDFH DQG KLVWRU\ DUH SHUIRUPHG �IRU SXEOLFDWLRQ SXUSRVHV�

� )URP WKH PRVW UHFHQW YHUVLRQ Z�[�\ RI PDMRU YHUVLRQ Z RI D VSHFLILFDWLRQ� WKH 37 PD\ FUHDWH D QHZ YHUVLRQ

Z�[�\�� LQ DJUHHPHQW ZLWK WKH UDSSRUWHXU DQG WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :* ZKHUH RQO\ VWULFWO\ HGLWRULDO FKDQJHV

DUH SHUIRUPHG�

� ,I &KDQJH 5HTXHVWV KDYH EHHQ LQWURGXFHG LQFRUUHFWO\ LQWR WKH PRVW UHFHQW YHUVLRQ Z�[�\ RI PDMRU YHUVLRQ Z RI D

VSHFLILFDWLRQ� WKH 37 PD\ FUHDWH D QHZ YHUVLRQ Z�[���� LQ DJUHHPHQW ZLWK WKH UDSSRUWHXU DQG WKH SULPH

UHVSRQVLEOH 7% :*� WR FRUUHFW WKH LQWURGXFWLRQ RI &KDQJH 5HTXHVWV�
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����� $FWLRQV�RQ�WKH�PDMRU�YHUVLRQ�RI�D�VSHFLILFDWLRQ

� 7KH 7% PD\ GHFLGH WR FUHDWH D QHZ PDMRU YHUVLRQ !� RI D VSHFLILFDWLRQ�

� 7KH 7% PD\ GHFLGH WR ZLWKGUDZ D PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ�

� 7KH 7% PD\ GHFLGH WR FORVH D IUR]HQ PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ�

� 7KH 7% PD\ DXWKRULVH D PDMRU YHUVLRQ !� IRU SXEOLFDWLRQ RU GHFLGH WKDW LW LV 7% LQWHUQDO�

� 7KH 7% PD\ GHFLGH WR IUHH]H D PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ XQGHU FKDQJH FRQWURO�

� 7KH 7% PD\ GHFLGH WR XQIUHH]H D PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ XQGHU FKDQJH FRQWURO�

� 7KH SULPH UHVSRQVLEOH 7% :* PD\ GHFLGH WR FUHDWH D QHZ PDMRU YHUVLRQ ! � RI D VSHFLILFDWLRQ XQGHU 7% :*

&KDQJH &RQWURO�

7KHVH GHFLVLRQV KDYH WR EH WDNHQ LQ DJUHHPHQW ZLWK DOO UHOHYDQW 7%V �DOO 76*V DQG� LI *60 LV FRQFHUQHG� 60*��

��� &KDQJH�5HTXHVW�5HJLPH

0RGLILFDWLRQV WR VSHFLILFDWLRQV XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO DUH GHFLGHG E\ WKH 7%� RQ WKH EDVLV RI &KDQJH 5HTXHVWV �&5��

7KHVH &5V� GHVFULEHG LQ WKH IROORZLQJ VHFWLRQV� VKDOO LQ SULQFLSOH RQO\ EH SUHVHQWHG WR WKH 7% DIWHU KDYLQJ EHHQ

VFUXWLQLVHG E\ WKH 7% :* UHVSRQVLEOH IRU WKH FRQFHUQHG VSHFLILFDWLRQ� FRPPHQWV IURP VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7%V �LI

DQ\� KDYH WR EH KDYH VRXJKW DQG FRPPHQWV KDYH WR EH KDYH WDNHQ LQWR DFFRXQW�

����� &KDQJH�5HTXHVWV

:KHQHYHU DQ HUURU RU DQ LQFRQVLVWHQF\ LV GLVFRYHUHG RU ZKHQ D QHZ IHDWXUH LV SURSRVHG WR EH LQFOXGHG� D &KDQJH

5HTXHVW LV SURGXFHG� QRUPDOO\ E\ WKH RQH GLVFRYHULQJ WKH HUURU EXW LQ FRQVXOWDWLRQ ZLWK WKH UDSSRUWHXU DQG�RU ZLWK WKH

37�

,Q WKH FDVH RI DQ HVVHQWLDO HUURU FRUUHFWLRQV� VHSDUDWH &KDQJH 5HTXHVWV IRU HDFK DIIHFWHG PDMRU YHUVLRQV WKDW LV XQGHU 7%

&KDQJH &RQWURO RU 7% :* &KDQJH &RQWURO VKDOO EH SURGXFHG�

,Q WKH FDVH RI D FRUUHFWLRQ RI D QRQ�HVVHQWLDO HUURU� VHSDUDWH &KDQJH 5HTXHVWV IRU HDFK DIIHFWHG PDMRU YHUVLRQV WKDW LV

� XQGHU 7% &KDQJH &RQWURO DQG QRW \HW IUR]HQ RU

� XQGHU 7% :* &KDQJH &RQWURO

VKDOO EH SURGXFHG�

����� &KDQJH�5HTXHVW�IRUPV

7R HQVXUH DQ DSSURSULDWH DQG FRQVLVWHQW ZD\ RI SUHVHQWLQJ DQG GRFXPHQWLQJ &KDQJH 5HTXHVWV� WKHUH H[LVW VWDQGDUGLVHG

IURQW FRYHUV �IRUPV� IRU &5V DV ZHOO DV UXOHV RQ KRZ WR DFFXUDWHO\ LGHQWLI\ WKH PRGLILHG SDUWV RI WKH VSHFLILFDWLRQ�

7KH SXUSRVH RI WKH &5 IRUP LWVHOI LV WR SURYLGH WKH UHOHYDQW PDQDJHPHQW LQIRUPDWLRQ RI WKH SURSRVHG FKDQJHV� H�J� VXFK

DV

� 7DUJHW VSHFLILFDWLRQ ZLWK LWV YHUVLRQ QXPEHU�

� 6RXUFH RI WKH &5�

� 5HDVRQ IRU WKH SURSRVHG FKDQJH DQG FRQVHTXHQFHV LI QRW DFFHSWHG�

� &DWHJRU\ RI SURSRVHG FKDQJH �L�H� FRUUHFWLRQ� FKDQJH UHTXHVW FRUUHVSRQGLQJ WR DQ HDUOLHU SKDVH FKDQJH UHTXHVW�

DGGLWLRQ RI IHDWXUH� IXQFWLRQDO PRGLILFDWLRQ RI IHDWXUH� RU HGLWRULDO PRGLILFDWLRQ��

� &URVV�SKDVH FRPSDWLELOLW\ DVSHFWV�

$V WKH GHJUHH RI DFFHSWDELOLW\ IRU PRGLILFDWLRQV GLIIHUV EHWZHHQ QRW \HW IUR]HQ PDMRU YHUVLRQV RI VSHFLILFDWLRQV DQG

IUR]HQ PDMRU YHUVLRQV RI VSHFLILFDWLRQV� WKH &5V GLIIHU RQ WKH DOORZHG�SRVVLEOH &DWHJRULHV�

� &5V WR D IUR]HQ PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ FDQ RQO\ EH HVVHQWLDO FRUUHFWLRQV ZKLOVW

� &5V WR D QRW \HW IUR]HQ PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ FDQ DOVR IDOO LQWR DQ\ RWKHU RI WKH FDWHJRULHV TXRWHG

DERYH�
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7KH DFWXDO &5 IRUPV WR EH DSSOLHG DQG JXLGDQFH KRZ WR DSSO\ WKHP DUH GLVWULEXWHG E\ WKH 37� 7KH DFFHVV WR WKHP LV

GHVFULEHG LQ DQ DQQH[ RI HDFK 7% SOHQDU\ UHSRUW�

����� &RQWHQWV�RI�&KDQJH�5HTXHVWV

$OWKRXJK WKH &5 IRUP VKDOO LQGLFDWH WKH GHWDLOV RI FKDQJH� HDFK &5 VKDOO KDYH DWWDFKHG WKH SDJHV RI WKH VSHFLILFDWLRQ

WKDW DUH DIIHFWHG E\ WKH &5� XVLQJ WKH ODWHVW YHUVLRQ RI WKH PDMRU YHUVLRQ� 7KHVH SDJHV VKDOO KDYH WKH SURSRVHG

PRGLILFDWLRQV FOHDUO\ PDUNHG� E\ PHDQV RI WKH ZRUG SURFHVVRU
V �UHYLVLRQ PRGH�� L�H� QHZ SURSRVHG WH[W VKRXOG EH

GRXEOH XQGHUOLQHG �[[[� DQG SURSRVHG GHOHWLRQV VKRXOG EH PDUNHG E\ VWULNH WKURXJK �[[[�� DQG D EDU LQ WKH PDUJLQ

VKRXOG IXUWKHU LQGLFDWH WKH FKDQJH�

,Q FDVH WKHUH DUH PRUH WKDQ RQH LQGHSHQGHQW &5 WR WKH VDPH SDUW RI WKH VSHFLILFDWLRQ� QHLWKHU RI WKHP VKRXOG FRQWDLQ WKH

SURSRVHG PRGLILFDWLRQV IURP WKH RWKHU�V�� KRZHYHU DQ\ SRWHQWLDO LQWHUDFWLRQ EHWZHHQ WKH PRGLILFDWLRQV VKRXOG RI FRXUVH

EH UHVROYHG EHIRUH SUHVHQWDWLRQ�

����� +DQGOLQJ�RI�WKH�&KDQJH�5HTXHVWV

(QWU\ WR WKH 7% :*�

$ SURSRVHG &5 VKRXOG EH EURXJKW WR WKH UHOHYDQW 7% :* RU� LI DSSOLFDEOH� WR WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% 6* LQ FKDUJH RI

WKH VSHFLILFDWLRQ FRQFHUQHG DQG GLVFXVVHG WKHUH� EHIRUH SUHVHQWDWLRQ WR WKH 7%� ,I SRVVLEOH LW VKRXOG EH GLVWULEXWHG� E\

WKH VRXUFH� DV VRRQ DV SRVVLEOH DQG SULRU WR WKH FRPLQJ 7% 6* � 7% :* PHHWLQJ WR DW OHDVW WKH UDSSRUWHXU �LI QRW WKH

VRXUFH� DQG WKH 37 EXW SUHIHUDEO\ WR DV PDQ\ 
NH\ GHOHJDWHV
 DV SRVVLEOH� IRU WKH SXUSRVH RI VKRUWHQLQJ GLVFXVVLRQV LQ

PHHWLQJV DQG WR WU\ DW DQ DV HDUO\ VWDJH DV SRVVLEOH WR FRPH WR D ZLGHO\ DFFHSWDEOH VROXWLRQ� &RPPHQWV IURP VHFRQGDU\

UHVSRQVLEOH 7%V �LI DQ\� KDYH WR EH KDYH VRXJKW DQG FRPPHQWV KDYH WR EH KDYH WDNHQ LQWR DFFRXQW EHIRUH SUHVHQWDWLRQ WR

WKH 7% IRU DSSURYDO�

:KHQ WKH UHOHYDQW 7% :* GHFLGHV WR VXEPLW D &5 WR WKH 7% IRU DSSURYDO� WKH &5 LV FDWHJRULVHG DV VWUDWHJLF RU QRQ�

VWUDWHJLF E\ WKH 7% :* FKDLUSHUVRQ LQ DJUHHPHQW ZLWK WKH 7% :*� 1RQ�VWUDWHJLF &5V DUH VXEPLWWHG WR WKH 7% IRU

DSSURYDO ZLWKRXW SUHVHQWDWLRQ� VWUDWHJLF &5V DUH VXEPLWWHG WR WKH 7% IRU DSSURYDO ZLWK SUHVHQWDWLRQ�

7R HDVH WKH ZRUN RI WKH 7% 6* DQG RI WKH 37� D SURSRVHG &5 VKRXOG EH SUHVHQWHG LQ D IRUP VXLWDEOH IRU 7% 6*

DJUHHPHQW DQG 7% DSSURYDO� ,I D &5 LV QRW LPPHGLDWHO\ DFFHSWHG LW LV WKH UHVSRQVLELOLW\ RI WKH RULJLQDWRU WR XSGDWH WKH

&5 WDNLQJ LQWR DFFRXQW FRPPHQWV DQG RWKHU JXLGHOLQHV IURP WKH UHOHYDQW JURXSV� LQFOXGLQJ FKDQJH RI UHIHUHQFH YHUVLRQ

LI QHHGHG� DQG WR UH�SUHVHQW LW WR WKH 7% 6*�

1RWH� ,W LV DOVR KLJKO\ LPSRUWDQW WKDW WKH RULJLQDWRU RI WKH &5 SURYLGHV WKH 37 ZLWK DQ HOHFWURQLF FRS\ �LQ :RUG

�"� IRU IXUWKHU VWXG\� VLQFH WKH FRQWHQWV LV VXSSRVHG WR EH LQFRUSRUDWHG LQWR WKH VSHFLILFDWLRQ� E\ WKH 37�

DQG UH�W\SLQJ RI &5V LV FOHDUO\ D ZDVWH RI UHVRXUFHV DQG D SRVVLEOH VRXUFH RI HUURUV�

&5 LGHQWLILFDWLRQ�

$ &5 FDQ KDYH GLIIHUHQW UHYLVLRQV� UHY� �� �� �� DQG VR RQ� 5HYLVLRQ � RI D &5 LV WKH QRW UHYLVHG &5� $ JLYHQ UHYLVLRQ RI

D &5 LV DSSOLFDEOH WR D FHUWDLQ YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ� 7KH &5 LGHQWLILHV� WR ZKLFK VSHFLILFDWLRQ� ZKLFK YHUVLRQ RI WKH

VSHFLILFDWLRQ DQG ZKLFK SKDVH LW DSSOLHV� $ JLYHQ UHYLVLRQ RI D &5 LV XQLTXHO\ GHILQHG E\

� WKH VSHFLILFDWLRQ LW EHORQJV WR

� DQ DOSKDQXPHULF VWULQJ �WKH &5 QXPEHU� DQG

� WKH UHYLVLRQ QXPEHU �GHIDXOW� L�H� WKH YDOXH LI QR QXPEHU LV JLYHQ� LV ���

2QH &5 PD\ RQO\ DSSO\ WR RQH YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ� WKDW LV WR WKH ODWHVW YHUVLRQ RI D PDMRU YHUVLRQ� ,I PRUH WKDQ

RQH PDMRU YHUVLRQ RI D VSHFLILFDWLRQ H[LVWV� LW PD\ EH QHFHVVDU\ WR HODERUDWH SDUDOOHO &5V IRU GLIIHUHQW PDMRU YHUVLRQV�

7KH XQLTXHQHVV RI WKH &5 QXPEHU LV RQ D SHU VSHFLILFDWLRQ EDVLV� EXW LQGHSHQGHQW RI WKH PDMRU YHUVLRQ� L�H� &5 1R ���

>PD\@ H[LVW IRU HDFK VSHFLILFDWLRQ EXW RQO\ RQFH�

7KH &5 QXPEHU LV DOORFDWHG E\ WKH 37� ,W PD\ EH DOORFDWHG SULRU� GXULQJ RU DIWHU WKH 7% 6* PHHWLQJ DW ZKLFK LW LV

GLVFXVVHG EXW EHIRUH VXEPLVVLRQ WR WKH 7%� (YHQ WKRXJK GLIIHUHQW 7% 6*V KDYH GLIIHUHQW ZRUNLQJ URXWLQHV LW LV

EHQHILFLDO DQG WKXV UHFRPPHQGHG WKDW &5 QXPEHUV DUH DOORFDWHG QR ODWHU WKDQ DW 7% 6* DJUHHPHQW�

&5 QXPEHUV DUH XQLTXH DQG VKDOO QHYHU EH UHXVHG� QRW HYHQ QXPEHUV XVHG IRU >HDUO\@ UHMHFWHG &5V�

,PSDFW RQ RWKHU VSHFLILFDWLRQV DQG -RLQW &5V�

,I WKH FRQWHQWV RI WKH &5 LV VXFK WKDW LVRODWHG LW PDNHV WKH ZKROH VHW RI DSSURYHG 6SHFLILFDWLRQV LQFRQVLVWHQW�

FRUUHVSRQGLQJ &5V PXVW DOVR EH FRQVLGHUHG DQG SURGXFHG� 7KLV VKDOO SUHIHUDEO\ EH FDUULHG RXW E\ WKH RULJLQDWRU RI WKH

&5 �DQG KLV FROOHDJXHV LQ RWKHU 7%V DQG 7% 6*V� LQ DGYDQFH� 7KH 37 LV FR�UHVSRQVLEOH IRU LGHQWLI\LQJ DQG

FRPPXQLFDWLQJ FURVV 7% DQG FURVV 7% 6* LPSDFWV�

,Q SULQFLSOH� D &5 VKDOO QRW EH IRUZDUGHG WR WKH 7% XQOHVV WKH SRWHQWLDO LPSDFW RQ RWKHU VSHFLILFDWLRQV KDYH EHHQ

WKRURXJKO\ H[DPLQHG DQG FRQFOXGHG� HLWKHU UHVXOWLQJ LQ D 
1R LPSDFW
 VWDWHPHQW RU LQ D IXOO DQG FRQVLVWHQW VHW RI

FRUUHVSRQGLQJ &5V WR DOO DIIHFWHG VSHFLILFDWLRQV� 6XFK VHWV RI &5V DUH QRUPDOO\ FRPELQHG LQ RQH VLQJOH GRFXPHQW� E\

WKH 37� EHIRUH VXEPLVVLRQ WR DOO UHVSRQVLEOH 7%V DQG FDOOHG 
-RLQW &5
� $Q DSSURYDO E\ DOO SULPH UHVSRQVLEOH 7%V LV
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QHFHVVDU\�

,I VRPH RI WKH FRUUHVSRQGLQJ &5V DUH WR EH FRQVLGHUHG E\ RWKHU 7% 6*V RU 7%V WKHQ WKH 37 LV UHVSRQVLEOH IRU

PRQLWRULQJ WKH UHVXOW LQ WKH 7% 6*V DQG WR VXEPLW WKH IXOO VHW� ZKHQ DYDLODEOH� WR WKH 7%� 7KLV PLJKW PHDQ WKDW LQ VRPH

FDVHV WKH 7% 6* DJUHHG &5V DUH QRW SUHVHQWHG WR WKH LPPHGLDWHO\ IROORZLQJ 7% PHHWLQJ GXH WR RXWVWDQGLQJ &5V IURP

RWKHU 7% 6*V RU 7%V�

2WKHU �FRQVHTXHQWLDO� &5V� QHHGHG IRU UHDVRQV RWKHU WKDQ GLUHFW FRQVLVWHQF\� PD\ EH GUDIWHG� SUHVHQWHG DQG DJUHHG

LQGHSHQGHQWO\� 7KLV FRYHUV W\SLFDOO\ DGGLWLRQV WR 7HVW VSHFLILFDWLRQV DQG 2	0 VSHFLILFDWLRQV� ,W VKRXOG EH QRWHG WKRXJK

WKDW LI D &5 FDXVHV DQ LQFRQVLVWHQF\ ZLWK DQ H[LVWLQJ�DSSURYHG WHVW RU 2	0 VSHFLILFDWLRQ� WKH FRUUHVSRQGLQJ &5V VKRXOG

EH SUHVHQWHG WRJHWKHU ZLWK WKH FRUH VSHFLILFDWLRQ &5�

+DQGOLQJ RI WKH &5 LQ WKH 7%�

,I WKH 7% :* KDV DJUHHG WR D &5 DQG FRPPHQWV IURP VHFRQGDU\ UHVSRQVLEOH 7% �6*�V KDYH EHHQ WDNHQ LQWR DFFRXQW�

WKH &5 LV IRUZDUGHG WR WKH SULPH UHVSRQVLEOH 7% IRU IRUPDO DSSURYDO� ,W LV WKH UHVSRQVLELOLW\ RI WKH 37 WR PDNH VXUH WKDW

7% :* DJUHHG &5V DUH PDGH DYDLODEOH WR WKH 7%� DQG WKDW WKH\ DUH SURSHUO\ IRUPDWWHG� QXPEHUHG DQG FRQVLVWHQW�

/LNHZLVH� LW LV WKH UHVSRQVLELOLW\ RI WKH 37 WR HQVXUH WKDW -RLQW &5V DUH FRPSOHWH DQG SXW WRJHWKHU EHIRUH VXEPLVVLRQ WR

WKH 7%�V��

1RQ�VWUDWHJLF &5V DUH VXEPLWWHG WR WKH 7% IRU DSSURYDO ZLWKRXW SUHVHQWDWLRQ� VWUDWHJLF &5V DUH VXEPLWWHG WR WKH 7% IRU

DSSURYDO ZLWK SUHVHQWDWLRQ�

7KH 37 LV UHVSRQVLEOH IRU PDNLQJ DYDLODEOH WR WKH 7% VXPPDU\ OLVWV RI DOO &5V SUHVHQWHG IRU GHFLVLRQ� 7KLV OLVW LV WKHQ

XSGDWHG WR LQFOXGH WKH UHVXOW RI HDFK DQG HYHU\ &5�

1RWH� 7KLV OLVW LV JHQHUDWHG IURP WKH &5 GDWDEDVH KHOG E\ WKH 37� VHH VHFWLRQ ��

'HFLVLRQV RQ &5V� DQG UHVXOWV�

7KH 7% FRQVLGHUV DQG FRQFOXGHV RQ HDFK VWUDWHJLF &5 LQGHSHQGHQWO\� H[FHSW IRU -RLQW &5V ZKLFK DUH KDQGOHG DQG

FRQFOXGHG WRJHWKHU� DQG WKH YHUGLFWV FRXOG EH DV IROORZV�
9HUGLFW 0HDQLQJ
$SSURYHG� &RQWHQWV WR EH LQFRUSRUDWHG LQ WKH VSHFLILFDWLRQ�
3RVWSRQHG� &RQFHSW RI &5 VHHPV DFFHSWDEOH LQ SULQFLSOH EXW IXUWKHU UHILQHPHQWV DUH

QHFHVVDU\� &5 LV VHQW EDFN WR WKH 7%�6* IRU UHYLVLRQ DQG SRVVLEOH UH�
VXEPLVVLRQ DW D ODWHU 7% PHHWLQJ�

5HMHFWHG� &5 QRW DFFHSWDEOH LQ DQ\ VHQVH� ,I IXUWKHU GLVFXVVLRQV RQ WKH VXEMHFW
VKRXOG WDNH SODFH WKDW VKDOO EH GRQH RQ WKH EDVLV RI GLIIHUHQW GRFXPHQWV
DQG DSSURDFKHV�

1RQ�VWUDWHJLF &5V SUHVHQWHG WR D 7% PHHWLQJ DUH DXWRPDWLFDOO\ DFFHSWHG DW WKH HQG RI WKH PHHWLQJ LI QR 7% GHOHJDWH

UHTXHVWHG GLVFXVVLRQ RI WKH &5 GXULQJ WKH 7% PHHWLQJ� ,I DW OHDVW RQH GHOHJDWH UHTXHVWV GLVFXVVLRQ RI D QRQ�VWUDWHJLF &5

GXULQJ WKH 7% PHHWLQJ� WKH &5 LV SUHVHQWHG WR WKH PHHWLQJ DQG IXUWKHU WUHDWHG DV D VWUDWHJLF &5�

,I WKHUH LV DW OHDVW RQH $SSURYHG &5 WR D JLYHQ VSHFLILFDWLRQ� D QHZ YHUVLRQ QXPEHU RI WKH VSHFLILFDWLRQ LV DOORFDWHG �VHH

FODXVH ������� DQG WKH 37 ZLOO SURGXFH DQG LVVXH D QHZ YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ DIWHU WKH 7% DSSURYDO�

&RQWURO DQG QRWLILFDWLRQ RI &5 GHFLVLRQV�

� 7KH 37 PDNHV DYDLODEOH WKH OLVW RI QRQ�VWUDWHJLF &5V SUHVHQWHG WR D 7% PHHWLQJ EHIRUH WKH PHHWLQJ WR DOO KHDGV

RI GHOHJDWLRQ�

� 7RZDUGV WKH HQG RI HDFK 7% PHHWLQJ� WKH 37 LVVXHV OLVWV FRQWDLQLQJ WKH GHWDLOHG UHVXOW RI WKH &5V SUHVHQWHG DW WKH

PHHWLQJ� LQFOXGLQJ LQIRUPDWLRQ DERXW WKH FRQVHTXHQWLDO QHZ YHUVLRQ QXPEHUV RI WKH FRQFHUQHG VSHFLILFDWLRQV�

7KHVH OLVWV IRUP DQ DQQH[ WR WKH PHHWLQJ UHSRUW �DQG KHQFH DUH SDUW RI D SHUPDQHQW GRFXPHQW�� 7KHVH OLVWV� EHLQJ

WKH HYLGHQFH RI ZKLFK VSHFLILFDWLRQV KDYH FKDQJHG DQG KRZ� DUH LPSRUWDQW PDQDJHPHQW WRROV IRU ERWK 7%

GHOHJDWHV DQG WKH 37 VLQFH LW DOZD\V WDNHV VRPH WLPH EHIRUH WKH QHZ YHUVLRQV RI WKH VSHFLILFDWLRQV DV VXFK FDQ EH

FRPSLOHG DQG UHOHDVHG�

'DWDEDVHV� 6HH VHFWLRQ ��

����� 8SGDWLQJ�DQG�UHOHDVH�RI�QHZ�YHUVLRQV�RI�WKH�VSHFLILFDWLRQV

$IWHU 7% DSSURYDO RI RQH RU PRUH &5V� WKH 37 SURGXFHV D QHZ YHUVLRQ RI WKH VSHFLILFDWLRQ �ZLWK WKH YHUVLRQ QXPEHU

LQFUHPHQWHG DFFRUGLQJ WR DERYH��

� $YDLODELOLW\�DQG�GLVWULEXWLRQ�RI�VSHFLILFDWLRQV
7KH ODWHVW YHUVLRQV RI 7% DSSURYHG DQG 7% :* DSSURYHG VSHFLILFDWLRQV DUH PDGH DYDLODEOH RQ D 7% VHUYHU �H[DFW

ORFDWLRQ VHH 7% PHHWLQJ UHSRUW� E\ WKH 37� )RU VSHFLILFDWLRQV �RU PDMRU YHUVLRQV RI VSHFLILFDWLRQV� WKDW DUH QRW \HW XQGHU

FKDQJH FRQWURO� WKH YHUVLRQV SUHVHQWHG WR WKH UHVSRQVLEOH 7%�6* RU :*� VKDOO EH PDGH DYDLODEOH WR WKH 37 E\ WKH

UDSSRUWHXU DQG PDGH DYDLODEOH RQ D 7% VHUYHU E\ WKH 37�

� :RUN�LWHPV
)RU SURMHFW PDQDJHPHQW SXUSRVHV� WKH ZRUN LV LWHPLVHG LQ :RUN ,WHPV �:,�� ZKLFK DUH GRFXPHQWHG� GHYHORSHG DQG



�*33

75 :RUNLQJ 0HWKRGV 9����� �����������

KDQGOHG DV GHVFULEHG LQ WKLV VHFWLRQ�

7KH SRVVLEOH PRGLILFDWLRQV RI WKH VSHFLILFDWLRQV DUH EDVLFDOO\ RI GLIIHUHQW QDWXUHV�

� (UURU FRUUHFWLRQV� 0RGLILFDWLRQV ZKLFK FRUUHFW RYHUORRNHG HUURUV RU LQFRQVLVWHQFLHV LQ WKH VSHFLILFDWLRQV�

� (QKDQFHPHQWV� 0RGLILFDWLRQV WKDW HQKDQFH WKH V\VWHP� H�J� E\ QHZ VHUYLFHV RU IHDWXUHV� RU E\ LPSURYLQJ

SHUIRUPDQFH RU GHFUHDVLQJ FRVWV�

0RGLILFDWLRQV RI WKH FRUUHFWLRQ FDWHJRU\ DUH RQJRLQJ PDLQWHQDQFH WDVNV DQG DUH KDQGOHG ZLWK GLUHFW &5V DQG WKXV QRW E\

PHDQV RI :RUN ,WHPV�

0RGLILFDWLRQV RI WKH HQKDQFHPHQW FDWHJRU\ DUH KDQGOHG ZLWKLQ WKH FRQFHSW RI :RUN ,WHPV DV GHVFULEHG LQ WKH VHFWLRQV

EHORZ� 1RWH WKDW SULRU DJUHHPHQW RI WKH 7% LV QHHGHG EHIRUH DQ\ VXEVWDQWLDO ZRUN LV ODXQFKHG�

��� &UHDWLRQ�RI�D�:RUN�,WHP

:KHQ DQ HQKDQFHPHQW RI WKH VWDQGDUG LV FRQVLGHUHG GHVLUDEOH D GHOHJDWH RU GHOHJDWLRQ FDQ PDNH D SURSRVDO E\

VXEPLWWLQJ D :RUN ,WHP 'HVFULSWLRQ VKHHW WR WKH UHOHYDQW 7% RU 7% :*�

� )RU QHZ VHUYLFHV� IHDWXUHV RU IXQFWLRQV� WKH 7% UHVSRQVLEOH IRU 6HUYLFHV DQG 6\VWHP $VSHFWV LV WKH UHOHYDQW 7%�

7KLV 7% DOVR DVVLJQV SULPH DQG� LI QHFHVVDU\� VHFRQG UHVSRQVLEOH 7%V IRU WKH FRUUHVSRQGLQJ ZRUN LWHPV�

� )RU SXUH SHUIRUPDQFH HQKDQFHPHQWV� RWKHU 7% :*V PD\ EH WKH UHVSRQVLEOH 7%V �WKH WHVW VSHFLILFDWLRQV DUH

QRUPDOO\ QRW VHHQ DV LQGHSHQGHQW ZRUN LWHPV��

7KH UHOHYDQW 7% :* VKRXOG VWXG\ DQG UHILQH WKH :, VKHHW EHIRUH SDVVLQJ LW RQ WR WKH 7% IRU DGRSWLRQ�

1R VXEVWDQWLDO ZRUN VKDOO FRPPHQFH LQ D 7% :* SULRU WR D GHFLVLRQ RI WKH UHVSRQVLEOH 7%�

7KH DFWXDO :, GHVFULSWLRQ VKHHWV WR EH XVHG DQG JXLGDQFH KRZ WR DSSO\ WKHP DUH GLVWULEXWHG E\ WKH 37� 7KH DFFHVV WR

WKHP LV GHVFULEHG LQ DQ DQQH[ RI HDFK 7% SOHQDU\ UHSRUW�

7KH 7% VKDOO QRW DSSURYH D :, XQOHVV WKH :RUN ,WHP 'HVFULSWLRQ �:,'� VKHHW KDV EHHQ SURSHUO\ ILOOHG LQ WR WKH GHJUHH

SRVVLEOH DW WKDW WLPH�

2QFH WKH 7% KDV DSSURYHG WKH :,� LW LV LQFOXGHG LQ WKH :, 6WDWXV /LVW DQG WKH :, 'HVFULSWLRQ VKHHW LV LQFOXGHG LQ WKH

:,' FRPSLODWLRQ� %RWK WKHVH DFWLRQV DUH FDUULHG RXW E\ WKH 37� 7KH :,' VKRXOG EH XSGDWHG DV VRRQ DV QHZ LQIRUPDWLRQ

LV DYDLODEOH�

7KH HIIHFWV RI WKH :, LQ WHUPV RI LQLWLDO ZRUN GLVWULEXWLRQ DQG UHVSRQVLELOLWLHV LQ WKH 7% �:*�V PXVW EH LGHQWLILHG DQG

DOORFDWHG� $OVR� RQH RU PRUH UDSSRUWHXUV KDYH WR EH LGHQWLILHG IRU WKH LQLWLDO WDVNV� W\SLFDOO\ RQH IRU WKH VHUYLFH DVSHFWV

DQG RQH IRU WKH V\VWHP UHTXLUHPHQWV� 7KLV VKRXOG SUHIHUDEO\ EH GRQH SULRU WR VXEPLVVLRQ WR WKH 7%� EXW LQ WKH ZRUVW FDVH

GXULQJ WKH IROORZLQJ 7% �:*� PHHWLQJV� 7KLV LQIRUPDWLRQ LV DOVR LQFOXGHG LQ WKH :, 6WDWXV /LVW PDQDJHG E\ WKH 37�

'XULQJ WKH OLIHWLPH RI WKH :,� DGGLWLRQDO UHVSRQVLELOLWLHV DV ZHOO DV RXWSXW GRFXPHQWV DQG FRUUHVSRQGLQJ UDSSRUWHXUV FDQ

EH LGHQWLILHG� 6LPLODUO\� WKLV LQIRUPDWLRQ LV WKHQ LQFOXGHG LQ WKH VWDWXV OLVW�

$ ZRUN LWHP QRUPDOO\ LPSOLHV WKH FUHDWLRQ RI QHZ VSHFLILFDWLRQ DQG &KDQJH 5HTXHVWV WR H[LVWLQJ VSHFLILFDWLRQV�

��� 7\SH�RI�:RUN�,WHPV

0RGLILFDWLRQV RI WKH VWDQGDUG FRXOG LQ SULQFLSOH EH RI WZR GLIIHUHQW W\SHV�

� 1HZ VHUYLFHV�IHDWXUHV�IXQFWLRQV WKDW LQ JHQHUDO DIIHFWV VHYHUDO VSHFLILFDWLRQV DQG VHYHUDO 7%�6*V�

� 3XUH >WHFKQLFDO@ HQKDQFHPHQWV WKDW DIIHFWV D VPDOO QXPEHU RI VSHFLILFDWLRQV DQG 7%�6*V RQO\ �JHQHUDOO\ RQO\

RQH��

2I WKHVH� PRGLILFDWLRQV RI WKH ODWWHU W\SH FDQ EH VXEPLWWHG WR WKH 7% 6*�V� DQG WKHQ 7% GLUHFWO\ DV D &KDQJH 5HTXHVW

ZLWKRXW SULRU SUHVHQWDWLRQ�DJUHHPHQW RI D :, 'HVFULSWLRQ VKHHW� 6XFK &5V VKDOO LQVWHDG UHIHU WR WKH SVHXGR :RUN ,WHP


7HFKQLFDO (QKDQFHPHQWV
� )RU WKH RWKHU W\SH RI PRGLILFDWLRQV� WKH IROORZLQJ VHFWLRQV DSSO\�

��� 6WDUW�DQG�FRQWLQXDWLRQ�RI�WKH�ZRUN�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV

$Q HDUO\ WDVN ZKHQ HODERUDWLQJ D ZRUN LWHP LV WR LGHQWLI\ WKH WDVNV UHODWHG WR WKH :, DQG DOORFDWH WKRVH WR WKH 7%V DQG

7% 6*V�

,Q PRVW FDVHV WKH WDVNV IURP D :, FDQ EH VSOLW LPPHGLDWHO\ LQ WKH IROORZLQJ DUHDV�

� 6HUYLFH UHTXLUHPHQWV

� 6\VWHP�$UFKLWHFWXUDO UHTXLUHPHQWV DQG LPSOLFDWLRQV

� 3URWRFRO VSHFLILFDWLRQV
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6HUYLFH UHTXLUHPHQWV�

7KH UHVSRQVLELOLW\ RI WKH VHUYLFH UHTXLUHPHQWV FDQ XVXDOO\ EH DOORFDWHG LPPHGLDWHO\ DW WKH FUHDWLRQ�DGRSWLRQ RI WKH :,�

2FFDVLRQDOO\ RWKHU JURXSV PD\ EH JLYHQ UHVSRQVLELOLW\ IRU WKH VHUYLFH UHTXLUHPHQWV� 7KLV PLJKW EH DQRWKHU 7%�6*� H�J� D

7DVN )RUFH� ,Q DQ\ FDVH� KRZHYHU� LW VKRXOG EH D VLQJOH JURXS DQG RQH WKDW UHSRUWV GLUHFWO\ WR WKH 7%�

6\VWHP�$UFKLWHFWXUDO UHTXLUHPHQWV DQG LPSOLFDWLRQV�

$OVR� WKH UHVSRQVLELOLW\ IRU V\VWHP�DUFKLWHFWXUDO UHTXLUHPHQWV VKRXOG EH DOORFDWHG LPPHGLDWHO\� HYHQ WKRXJK WKH

LPSOLFDWLRQV DQG UHTXLUHPHQWV QRUPDOO\ ZLOO EH VHHQ RQO\ DIWHU WKH VWXG\ RQ VHUYLFH�V\VWHP UHTXLUHPHQWV KDYH EHHQ

LQLWLDWHG� 7KH UHVSRQVLELOLW\ IRU WKH V\VWHP�DUFKLWHFWXUDO UHTXLUHPHQWV PXVW EH JLYHQ WR D VLQJOH ERG\ WR JXDUDQWHH WKH

FRQVLVWHQF\ RI WKH DGRSWHG VROXWLRQ�

7KH FKRLFH RI JURXS VKRXOG QRW >SUH�@GHWHUPLQH WKH WHFKQLFDO FKRLFHV DQG LQ PDQ\ FDVHV� WKH UHVSRQVLELOLW\ IRU V\VWHP

DQG DUFKLWHFWXUDO UHTXLUHPHQW VWXG\ QHHGV D ZLGHQLQJ RI WKH FRPSHWHQF\ DQG D UHDGLQHVV WR ORRN WR D YDULHW\ RI WHFKQLFDO

DVSHFWV� 7KLV FDQ EH REWDLQHG HLWKHU E\ GUDZLQJ WKH DWWUDFWLRQ RI WKH VXLWDEOH H[SHUWV �H�J�� E\ VHWWLQJ VSHFLDO PHHWLQJV RU

FOHDU PHHWLQJ GDWHV� RU E\ WKH RUJDQLVDWLRQ RI MRLQW PHHWLQJV�

7KH RYHUDOO FRQVLVWHQF\ RI WKH V\VWHP DUFKLWHFWXUH PXVW EH PDLQWDLQHG DORQJ ZLWK WKH QXPHURXV PRGLILFDWLRQV GXH WR

YDULRXV ZRUN LWHPV� 7KLV UHVSRQVLELOLW\ LV DOORFDWHG WR 76* 6$ ZKLFK IRU WKLV SXUSRVH HQVXUHV WKH FR�RUGLQDWLRQ RI WKH

GHYHORSPHQW RI JHQHUDO DUFKLWHFWXUH FRQFHSWV DQG WKHLU DSSOLFDWLRQV WR LQGLYLGXDO :RUN ,WHPV� DQG VKRXOG WKXV DOVR GUDZ

DWWHQWLRQ DQG H[SHUWLVH IURP RWKHU 7%V DQG 7% 6*V DV ZHOO�

3URWRFRO VSHFLILFDWLRQV�

7KH UHVSRQVLELOLW\ IRU WKH HODERUDWLRQ RI WKH SURWRFRO VSHFLILFDWLRQV FDQ LQ PRVW FDVHV QRW EH DOORFDWHG DW WKH HDUO\ VWDJHV

VLQFH LW GHSHQGV RQ WKH WHFKQLFDO LPSOHPHQWDWLRQ FKRLFHV DQG KHQFH RQ WKH UHVXOWV RI WKH VWXG\ RI WKH VHUYLFH�V\VWHP

UHTXLUHPHQWV DV ZHOO DV RQ WKH DUFKLWHFWXUDO FRQFOXVLRQV�

7KH LGHQWLILFDWLRQ RI QHZ SURWRFROV WR EH VSHFLILHG DQG�RU H[LVWLQJ SURWRFROV WR HQKDQFH ZLOO EH GHULYHG IURP WKH

V\VWHP�DUFKLWHFWXUDO UHTXLUHPHQWV� ,Q JHQHUDO� PRGLILFDWLRQV RI H[LVWLQJ SURWRFROV DUH GRQH E\ WKH 7% 6* LQ FKDUJH RI

WKH SURWRFRO LQ TXHVWLRQ� ZKLOVW WKH UHVSRQVLELOLW\ IRU GHYHORSPHQW RI QHZ SURWRFROV LV DOORFDWHG E\ WKH 7% EDVHG RQ

SURSRVDOV IURP WKH 7% 6* RQ V\VWHP�DUFKLWHFWXUH� 7KHQ� ZKHWKHU WKH DFWXDO ZRUN LV GRQH LQ WKH 7% 6* LWVHOI RU LQ DQ DG

KRF VXEJURXS WKHUHRI LV DW WKH GLVFUHWLRQ RI WKDW 7% 6*�

��� 5HDOLVDWLRQ�RI�:RUN�,WHPV

����� 3ODQQLQJ�DQG�FDWHJRULVDWLRQ�RI�WKH�GHOLYHUDEOHV��DQG�FRQWURO�WKHUHRI�

3ODQQLQJ�

$Q LQLWLDO WLPH SODQ VKRXOG EH VHW XS DW DQ HDUO\ SRLQW� $V D EDVLV� WKH WLPH SODQ VKRXOG LQFOXGH DW OHDVW WKH IROORZLQJ

SRLQWV�

�� 3UHVHQWDWLRQ IRU SULQFLSOH DJUHHPHQW RI WKH VHUYLFH UHTXLUHPHQWV�

�� 3UHVHQWDWLRQ IRU SULQFLSOH DJUHHPHQW RI WKH DUFKLWHFWXUDO�V\VWHP LPSOLFDWLRQV DQG UHTXLUHPHQWV�

�� 3UHVHQWDWLRQ IRU LQIRUPDWLRQ RI WKH GUDIWV RI DOO QHHGHG GHOLYHUDEOHV�

�� 3UHVHQWDWLRQ IRU DSSURYDO RI DOO QHHGHG GHOLYHUDEOHV�

7KH WLPH SODQH LQFOXGHV UHDOLVWLFDOO\ DFKLHYDEOH GDWHV IRU HDFK VWHS DQG VKRXOG EH SDUW RI WKH 6WDWXV /LVW�

7KH :, 6WDWXV /LVW FRQWDLQV DOVR LQIRUPDWLRQ�OLVWV DERXW H[LVWLQJ DQG SODQQHG SHUPDQHQW DQG VHPL�SHUPDQHQW GRFXPHQWV

UHODWHG WR WKH :,� H�J� IXWXUH VSHFLILFDWLRQV DV ZHOO DV LQWHULP�WHPSRUDU\ UHTXLUHPHQWV �VSHFLILFDWLRQV�� LQFOXGLQJ WKH

UHVSRQVLEOH 7% 6*�JURXS� WKH UDSSRUWHXU� WKH VWDWH RI WKH GRFXPHQWV� H[SHFWHG FRPSOHWLRQ GDWHV� HWF�

&DWHJRULVDWLRQ�

%HIRUH WKH VXEVWDQWLDO ZRUN RQ D :RUN ,WHP VWDUWV� WKH :, VKDOO EH H[DPLQHG LQ WKH OLJKW RI LWV WHFKQLFDO DQG FRPPHUFLDO

GHSHQGHQF\ ZLWK UHVSHFW WR WKH H[LVWLQJ VSHFLILFDWLRQV DV ZHOO DV ZLWK UHVSHFW WR RWKHU :RUN ,WHPV� $VSHFWV WKDW PXVW EH

FRQVLGHUHG DQG VHWWOHG DW DQ HDUO\ VWDJH DUH�

� 5HTXLUHG YHUVXV DFFHSWDEOH WLPH VFDOHV�

� :KHWKHU WKH :, KDV DQ LPSDFW RQ 0RELOH 6WDWLRQV RU QRW�

� :KHWKHU WKH :, KDV DQ DUFKLWHFWXUDO LPSDFW RU QRW�

� 7R ZKLFK GHJUHH WKH :, QHHGV WR EH VWDQGDUGLVH �DQG KHQFH KRZ PXFK FDQ EH OHIW �RSHQ�� WR VSHHG XS WKH ZRUN��

� :KHWKHU WKH :, FDQ EH WHFKQLFDOO\ DQG�RU FRPPHUFLDOO\ FRPELQHG�JURXSHG ZLWK RWKHU :,V�

8QOHVV WKH DERYH DVSHFWV DUH VRUWHG RXW LQ WKH EHJLQQLQJ RI �RU SULRU WR� WKH ZRUN� WKH ULVN RI JHWWLQJ LQHIILFLHQW DQG QRQ�
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RSWLPDO VSHFLILFDWLRQV LQFUHDVHV DQG WKH FRQWURO RI WKH ZRUN EHFRPHV GLIILFXOW DQG XQPDQDJHDEOH�

7KHVH DVSHFWV DUH DOVR FRQWDLQHG LQ WKH :, 6WDWXV /LVW�

����� &KRLFH�RI�GHOLYHUDEOHV

7KH :, ZLOO EH UHDOLVHG DV QHZ VSHFLILFDWLRQV DQG�RU DPHQGPHQWV WR H[LVWLQJ VSHFLILFDWLRQV� WKH H[DFW VWUXFWXUH OLHV ZLWK

WKH LQGLYLGXDO 7% 6*V DQG WKH 7%� 7\SLFDOO\� D QHZ IHDWXUH PD\ UHVXOW LQ DW OHDVW WKUHH FRPSOHWHO\ QHZ VSHFLILFDWLRQV

�6WDJHV �� � DQG �� EXW DOVR FDXVH DPHQGPHQWV WR WKH PDMRU SURWRFRO VSHFLILFDWLRQV�

����� &RQWHQWV�RI�GHOLYHUDEOHV

������� 6HUYLFH�5HTXLUHPHQWV

7KLV WDVN� DOORFDWHG DQG FRQWUROOHG DFFRUGLQJ WR DERYH FODXVHV� FRQVLVWV LQ GHVFULELQJ LQ GHWDLOV WKH DLP RI WKH ZRUN LWHP�

DV VHHQ E\ WKRVH IRU ZKLFK D VHUYLFH LV SURYLGHG� H�J� HQG XVHUV� RSHUDWRUV� VHUYLFH SURYLGHUV� HWF�

$SDUW IURP WKH JHQHUDO UXOHV RQ KRZ WR ZULWH VSHFLILFDWLRQV� FHUWDLQ VWDWH RI WKH DUW ZD\V RI SURGXFLQJ VHUYLFH

UHTXLUHPHQWV VSHFLILFDWLRQV DUH HVWDEOLVKHG LQ WKH 7%� EXW DV PRVW QHZ W\SHV RI VHUYLFH GLIIHU LQ QDWXUH DQG VWUXFWXUH

IURP HDFK RWKHU� QR GHWDLOHG UXOHV DUH ZULWWHQ�

,Q PDQ\ FDVHV LW LV SUHIHUUHG WKDW SULRU WR WKH DFWXDO VHUYLFH UHTXLUHPHQWV VSHFLILFDWLRQ EHLQJ SURGXFHG� DQ LQLWLDO

FRPELQHG VHUYLFH DQG V\VWHP�DUFKLWHFWXUDO UHTXLUHPHQWV DQG FRQVLGHUDWLRQV GRFXPHQW LV SURGXFHG� LQYROYLQJ ERWK

VHUYLFH RULHQWHG DQG LPSOHPHQWDWLRQ H[SHUWLVH� ,Q SDUWLFXODU ZKHQ DQ DG KRF 7DVN )RUFH LV FKDUJHG ZLWK SHUIRUPLQJ D

VWXG\ RQ D FHUWDLQ :, �DVSHFW� VXFK D VWDUWLQJ SRLQW GRFXPHQW LV SURGXFHG DQG WKHQ XVHG DV D EDVLV IRU WKH 7% 6*V ZKHQ

FDUU\LQJ RXW WKH GHWDLOHG ZRUN RQ VHUYLFH UHTXLUHPHQWV�GHVFULSWLRQV DQG WHFKQLFDO UHDOLVDWLRQ VSHFLILFDWLRQV� 6XFK

VHWWLQJ�WKH�EDVLV GRFXPHQWV DUH JHQHUDOO\ NHSW IRU VRPH WLPH DIWHU WKH DFWXDO ZRUN RQ WKH GHWDLOHG VSHFLILFDWLRQV KDV

SURJUHVVHG WR D PDWXUH OHYHO �PDLQO\ IRU WKH SXUSRVH RI HDVLQJ WKH XQGHUVWDQGLQJ DQG WR VKRUWHQ WKH LQWHUDFWLRQ DQG

QHJRWLDWLRQ SHULRG EHWZHHQ VHUYLFH UHTXLUHPHQWV DQG V\VWHP�DUFKLWHFWXUDO DQG WHFKQLFDO UHVWULFWLRQV��

6XFK 
VHWWLQJ�WKH�EDVLV
 GRFXPHQW FDQ DOVR EH XVHG WR GHVFULEH WKH SURMHFW PDQDJHPHQW RI D ZRUN LWHP �WR FROOHFW DOO

SUHSDUHG EXW QRW \HW DSSURYHG &5V UHODWHG WR WKH :, LQ TXHVWLRQ DQG VR RQ��

������� 7HFKQLFDO�UHDOLVDWLRQ�VSHFLILFDWLRQV

7KLV FRYHUV ERWK WKH RYHUDOO DUFKLWHFWXUDO DQG LQWHUIDFH VSHFLILF GHWDLOHG VSHFLILFDWLRQV� 7KH DUFKLWHFWXUDO LPSOLFDWLRQV

DQG UHTXLUHPHQWV QHHG WR EH LGHQWLILHG DW D YHU\ HDUO\ VWDJH� ERWK IRU WKH SXUSRVH RI NQRZLQJ ZKLFK SDUWV RI WKH VWDQGDUG

�DQG KHQFH RI WKH 8076 V\VWHP� DUH DIIHFWHG E\ D :,� EXW DOVR IRU WKH SXUSRVH RI VXSSRUWLQJ WKH LGHQWLILFDWLRQ RI FURVV�

:, VLPLODULWLHV �DQG KHQFH PRUH RYHUDOO HIILFLHQW VROXWLRQV��

7KH RYHUDOO FR�RUGLQDWLRQ RI WKH DUFKLWHFWXUDO�V\VWHP UHTXLUHPHQWV LV ZLWK D VLQJOH JURXS DV VWDWHG DERYH� ZKLOVW WKH

HQVXLQJ GHWDLOHG SURWRFRO GHILQLWLRQV DQG VSHFLILFDWLRQV PD\ EH GLVWULEXWHG RYHU VHYHUDO JURXSV �DFFRUGLQJ WR WKHLU

VFRSH��

������� 7HVW�6SHFLILFDWLRQV

&KDQJHV WR WKH FRUH VSHFLILFDWLRQV PD\ KDYH LPSDFW RQ WKH WHVW VSHFLILFDWLRQV� 7KH FRUUHVSRQGLQJ FKDQJHV WR WHVW

VSHFLILFDWLRQV KDYH WR EH DSSURYHG EHIRUH SXEOLFDWLRQ WKH QHZ FRUH VSHFLILFDWLRQV�

��� &ORVLQJ�RI�:RUN�,WHPV

:KHQ DOO QHFHVVDU\ PRGLILFDWLRQV IRU D JLYHQ :RUN ,WHP �RU JURXS RI :RUN ,WHPV� DUH FRPSOHWHG DOO RYHU WKH VFRSH RI

WKH V\VWHP� DQG DOO WKH FRUUHVSRQGLQJ QHZ VSHFLILFDWLRQV DQG &KDQJH 5HTXHVWV KDYH EHHQ DSSURYHG DQG UHOHDVHG� WKHQ

WKH :RUN ,WHP LV RIILFLDOO\ FORVHG�

� 0DQDJHPHQW�GRFXPHQWV�DQG�WRROV
7KLV FODXVH VXPPDULVHV DQG OLVWV WKH YDULRXV SHUPDQHQW RU VHPL�SHUPDQHQW GRFXPHQWV �DQG PHDQV RI GRFXPHQWLQJ��

$OO WKHVH GRFXPHQWV�WRROV DUH ZLWKLQ WKH UHVSRQVLELOLWLHV RI WKH 37 EXW DUH DYDLODEOH WR �*33 GHOHJDWHV� 7KH\ DUH PDGH

DYDLODEOH RQ D GRFXPHQW VHUYHU �WKH H[DFW ORFDWLRQ LV SXEOLVKHG LQ HDFK 7% PHHWLQJ UHSRUW��

$OO GDWD EDVHV DUH LQ 0LFURVRIW $FFHVV IRUPDW XQOHVV RWKHUZLVH VWDWHG�

��� 6WDWXV�/LVW�RI�6SHFLILFDWLRQV

7KLV OLVW �GDWD EDVH� FRQWDLQV LQIRUPDWLRQ DERXW DOO �*33 VSHFLILFDWLRQV� LQ WHUPV RI VSHFLILFDWLRQ QXPEHU� WLWOH� ODWHVW

DSSURYHG YHUVLRQ� KLVWRU\ RQ YHUVLRQ QXPEHUV� UDSSRUWHXU DQG VRPH RWKHU GHWDLOV�
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��� :RUN�,WHP�6WDWXV�/LVW

7KLV GDWD EDVH FRQWDLQV LQIRUPDWLRQ DERXW DOO �*33 ZRUN LWHPV� LQ WHUPV RI LGHQWLILHG IXWXUH VSHFLILFDWLRQV� LGHQWLILHG

VSHFLILFDWLRQV WR EH DPHQGHG� VXSSOHPHQWDU\�WHPSRUDU\ GRFXPHQWDWLRQ� H[SHFWHG�SODQQHG FRPSOHWLRQ GDWHV DQG

LQWHUPHGLDU\ PLOHVWRQHV� DQG RWKHU PDQDJHPHQW LQIRUPDWLRQ UHODWHG WR VSHFLILFDWLRQV� UHVSRQVLEOH 7% 6XE�*URXSV�

UDSSRUWHXUV� FRPSOHWLRQ GDWHV HWF��

��� &KDQJH�5HTXHVW�GDWD�EDVH

7KH &KDQJH 5HTXHVW GDWD EDVH UHFRUGV DOO &5V WR VSHFLILFDWLRQV�

��� 0DLOLQJ�OLVWV�GDWD�EDVHV

7KH PHPEHUV GDWD EDVH FRQWDLQV LQIRUPDWLRQ RI DOO GHOHJDWHV LQ WKH �*33 7%�

$SDUW IURP EHLQJ XVHG E\ WKH 37 WR NHHS DFFXUDWH DQG FRPSOHWH LQIRUPDWLRQ DERXW ZKLFK GHOHJDWHV DUH ZKHUH DQG

��� (OHFWURQLF�WRROV�XVHG�SUHIHUUHG

)RU WKH YDULRXV W\SHV RI GRFXPHQWV DQG SDUWV RI GRFXPHQWV RI �*33� D PLQLPXP YDULHW\ RI ZRUG SURFHVVRUV HWF� VKRXOG

EH XVHG� 7KH IROORZLQJ OLVWV WKRVH WRROV WR EH XVHG IRU GRFXPHQWV�

7\SH 7RRO�V� &RPPHQWV

7H[W 0LFURVRIW :RUG � >WR EH FRQILUPHG@

*UDSKLFV >WR EH GHILQHG@

6'/� 06&� 7HOHORJLF 6'7 5DSSRUWHXUV FDQ REWDLQ� DV D ORDQ� WKLV

VRIWZDUH IURP (76,

77&1 7HOHORJLF ,7(; UDSSRUWHXUV FDQ REWDLQ� DV D ORDQ� WKLV

VRIWZDUH IURP (76, >WR EH FRQILUPHG@

'DWDEDVHV 0LFURVRIW $FFHVV ��� >WR EH GLVFXVVHG@


